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一、平台介绍 

WinGo 财经文本数据平台是中国首家基于中美上市公司披露文本的人工智能财经数

据平台。平台聚焦于中美海量财经文本数据，针对两国截然不同的文本披露规则和财经文本

特点，应用自然语言处理、深度学习和人工智能技术对财经文本进行深度加工，给用户提供

财经文本的词频、相似词、文本特征等全新深度处理的数据，从而为学术研究、投资决策应

用等提供多方位支持。平台由中国上市公司、美国上市公司、中国政府文本三大数据库组成。 

二、中国上市公司文本数据库 

中国上市公司文本数据库由词频、相似词工具、文本特征、自定义特征四大模块组成。

数据源涵盖范围广阔，囊括了上市公司披露的年度报告、季度报告、董事会报告、管理层讨

论与分析（MD&A）、审计报告、财务报表附注、IPO 招股说明书、内部控制评价报告、业

绩说明会、社会责任报告等，数据区间最早可追溯到 2001 年。 

 

2.1 词频模块 

词频指某个词汇或某类词汇在文本中出现的频率。作为文本分析的基石，词频可以有效
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帮助研究人员实现各类特征指标的构建，具体应用过程如下图所示： 

 

首先，研究人员根据理论或文献确定度量某个经济管理概念的初始关键词词集；然后，

通过 WinGo 词频数据库获取目标词集在多种财经文本语料中的词频；接下来，便可基于

词频信息进行相关概念的测度，并可以进一步构建自己独特的文本特征指标，从而得到新的

因子用以更深层次的研究（即上图的①②⑤⑥步骤）。 

目前，基于文本词频的概念测度是经济管理研究的学术前沿。例如，Loughran 

andMcDonald（2011）通过计算财经专用积极消极词汇的词频比率构建适用于年报的语

调测度方法，并研究了语调和股票收益率、交易量以及股票波动率等的关系。姜付秀等（2015）

通过计算“诚信”等关键词在年报、内部控制评价报告等文本中出现情况构建了企业诚信文

化指标，发现以诚信作为文化的企业盈余管理水平更低。王雄元等（2017）通过计算“风

险”、“不确定性”等词汇的词频比例，构建了企业风险指标，研究得出企业风险披露水平与

分析师预测精确度正相关。 

2.1.1 词频搜索 

词频搜索是词频数据库实现的最基础功能。词频数据库除向用户提供词汇的原始词频之

外，还向用户提供了语料的基本信息表，包括报告大小、总字数、总字数（去除数字）、总
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字数（去除数字、英文）、总词数、总词数（去除数字）、总词数（去除数字、英文）、总句

数、总句数（去除数字）、总句数（去除数字、英文）等数据内容。 

2.1.2 邻近搜索 

邻近搜索指的是将词语间的间隔字符数限定为 n 后（n 的范围为 0-15），数据库将输

出词语间间隔字符数小于等于 n 个字符数的词组的频率。词组需至少包含两个词汇，词汇

字数无限制，词汇之间用空格隔开。例如，查找时输入“推迟 投资”，回车即可输入词组；

若选择“指定相邻两词汇间隔字符数不超过 4”，则将输出“推迟”和“投资”间字符数小

于等于 4 的词组的个数。 

2.1.3 高级搜索 

高级搜索指的是用户可对语料中的指定词汇设置搜索条件，包括 And, Not, Or，Near 

等，从而获取出现符合搜索条件的指定词汇的文件列表和语句信息，包括公司名称、报告期

间、报告链接、总词数、总句数等。对于包含英文字母的关键词，本系统默认为小写。此外，

关键词只针对两个及两个以上字符的词汇（纯数字除外）。逻辑运算优先级顺序为：括号内

为第一优先级，括号外 NOT>AND>OR。 

2.2 相似词工具模块 

构建特定的文本指标时我们一般需要用到语义相似的多个词汇，在现有的学术研究中，

扩充词集的方法主要有两种：第一是通过同近义词词典人工查找来对词集进行扩充，第二是

通过人工阅读所要研究的语料来扩充词集。然而，人工查找的方式往往会忽略文本语境，而

且存在较强的主观性偏差，因而不能全面、准确、客观地衡量文本特征。 

在此情况下，WinGo 平台推出了“深度学习相似词”数据库，采用 Word Embedding

（词向量）模型对海量财经文本语料进行训练，构建词汇相似度计算模型，成功提取基于财

经语料的语义相似词集。这种方法打破了传统的技术壁垒，克服了现有方法的缺陷，大幅降
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低了研究成本。因此，在确定好初始词集后，研究人员可使用 WinGo 相似词产品（深度

学习相似词) 进行词集扩充（即上图的③④步骤）。 

2.3 文本特征模块 

为了提升研究效率，降低研究成本，WinGo 平台还推出了专业团队构建的文本特征指

标，包括“与内容无关的特征”和“与内容有关的特征”两部分内容。其中，“与内容无关

的特征”指的是与文本内容不相关的一类文本特征，包括文本相似性、语调、可读性等特征。

“与内容有关的特征”指的是与文本内容相关的一类文本特征，包括创新、诚信、风险以及

前瞻性等特征。每一个文本特征，都设有财务报告、审计报告、财务报表附注、IPO 招股

说明书、内部控制评价报告、业绩说明会、社会责任报告等数据文本，旨在为广大研究人员

提供简便高效的上市公司披露文本分析平台。 

学者可基于文本特征数据库开展的热点研究包括但不限于以下方向： 

➢ 文本语调与公司业务特征、高管信息披露动机 

➢ 可读性、文本相似性与公司绩效、投资者反应 

➢ 风险、创新、诚信与公司绩效、市场反应 

2.4 自定义特征模块 

自定义特征数据库集成了 WinGo 词频数据库与 WinGo 深度学习相似词数据库中

的两大基础功能，旨在为用户提供便捷、高效的与内容有关文本指标的构建系统。 

具体来讲，自定义特征指标的构建逻辑分为三步：首先，用户根据已有的研究理论，定

义所构建指标的原始词集（又称种子词集）；其次，用户使用系统集成的 WinGo 深度学习

相似词推荐功能对种子词集进行相似词扩充；最后，系统自动计算自定义指标词集中每个词

的词频，加总归一化得到最终文本指标。 

根据以上自定义指标的构建逻辑，自定义数据库分别提供“特征词典定制”以及“特征
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计算”两大功能。针对特征词典定制功能，用户可以创建全新的与内容有关的文本指标，定

义并修改指标对应的种子词集。此外，针对种子词集中的每个词汇，用户可以调用 WinGo 

深度学习相似词推荐功能，查找对应相似词推荐结果，系统支持相似词迭代查找，能够最大

程度满足用户对词集扩充的需求。针对特征计算功能，用户可以选择系统任意数据源作为指

标计算的载体，进行简单的股票代码选择以及起始日期选择后，系统即可自动计算形成最终

文本指标供用户下载使用。 

三、美国上市公司文本数据库 

美国上市公司文本数据库由词频、相似词工具、文本特征、自定义特征四大模块组成。

数据源涵盖范围广阔，囊括了美国上市公司披露的年度报告、季度报告、管理层讨论与分析

（MD&A）、风险章节（Risk factors）、IPO 招股说明书等，数据区间最早可追溯到 1993 

年。 

 

3.1 词频模块 

词频指某个词汇或某类词汇在文本中出现的频率。作为文本分析的基石，词频可以有效

帮助研究人员实现各类特征指标的构建，具体应用过程如下图所示： 
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首先，研究人员根据理论或文献确定度量某个经济管理概念的初始单词词集或短语词集； 

然后，通过 WinGo 词频数据库获取目标词集或短语集在多种财经文本语料中的词频；接

下来，便可基于词频信息进行相关概念的测度，并可以进一步构建自己独特的文本特征指标， 

从而得到新的因子用以更深层次的研究（即上图 的①②⑤⑥⑦⑧⑨步骤）。除此之外，用户 

还可根据理论或文献确定关键词和逻辑条件，得到需要的返回文件列表，从而进行下一步的 

研究（即上图 的①⑩⑪步骤）。 

目前，基于文本词频的概念测度是经济管理研究的学术前沿。例如，Loughran and 

McDonald（2011）通过计算财经专用积极消极词汇的词频比率构建适用于年报的语调测

度方法，并研究了语调和股票收益率、交易量以及股票波动率等的关系。Hoberg and 

Maksimovic（2015）构造了两组“推迟投资”词语列表，其中一组是有推迟、延期、搁置

含义的动词词表，另一组是与投资、项目、计划等意思相近的名词词表。并通过计算文本中

两组词表中的词语、短语同时出现且其相隔不超过 12 词的频率，研究了企业的融资约束

程度和企业的盈利能力以及企业的资本支出等之间的相关关系。 
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    WinGo 美国上市公司文本数据库词频模块包括单词词频、短语词频以及高级搜索三大

子数据库。以下为各个数据库的基本功能介绍。 

3.1.1 单词词频 

单词词频是词频数据库实现的最基础功能。单词词频数据库除向用户提供单词的原始词

频之外，还向用户提供了经过词干化处理的单词词频。词干化处理（Stem）主要是指将名

词的复数变为单数和将动词的其他形态变换为基本形态。利用对单词的词干化处理，可以得

到更详尽的词频信息。 

3.1.2 短语词频 

短语是在一起使用时具有特定含义的单词的组合。短语词频数据库除向用户提供英文短

语的词频之外，还兼具邻近搜索和通配符搜索功能。邻近搜索是指用户将单词间的间隔字符

个数限定为 n 后（n 的范围为 0-8），数据库将输出单词间间隔字符小于等于 n 个字符的

短语的频率。通配符搜索是指搜索时在单词里加入通配符‘*’和‘？’，‘*’代表零个、单

个或多个字符（*前需至少有三个字符)，‘？’代表单个字符。 

3.1.3 高级搜索 

“高级搜索”功能可实现对语料中的指定词汇或短语设置搜索条件，包括 And, Not, Or，

Near 等，从而获取符合搜索条件的指定词汇或短语的文件列表信息，包括公司名称、报告

期间、报告链接、总词数、总句数等。从而为用户提供文件列表预览和下载，满足广大研究

人员的需求。 

3.2 相似词工具模块 

构建特定的文本指标时我们一般需要用到语义相似的多个词汇，在现有的学术研究中，

扩充词集的方法主要有两种：第一是通过同近义词词典人工查找来对词集进行扩充，第二是

通过人工阅读所要研究的语料来扩充词集。然而，人工查找的方式往往会忽略文本语境，而



                                             WinGo财经文本数据平台操作指引 

8 

且存在较强的主观性偏差，因而不能全面、准确、客观地衡量文本特征。 

在此情况下，WinGo 平台推出了“深度学习相似词”数据库，采用 Word Embedding

（词向量）模型对海量财经文本语料进行训练，构建词汇相似度计算模型，成功提取基于财

经语料的语义相似词集。这种方法打破了传统的技术壁垒，克服了现有方法的缺陷，大幅降

低了研究成本。因此，在确定好初始词集后，研究人员可使用 WinGo 相似词产品（深度

学习相似词) 进行词集扩充（即上图的③④步骤）。 

3.3 文本特征模块 

为了提升研究效率，降低研究成本，WinGo 平台还推出了专业团队构建的文本特征指

标，目前美国上市公司数据库的文本特征部分主要包括与内容无关的特征。“与内容无关的

特征”指的是与文本内容不相关的一类文本特征，包括可读性、语调、文本相似性等特征。

每一个文本特征，都设有上市公司披露的年度报告、季度报告、管理层讨论与分析（MD&A）、

风险章节（Risk factors）、IPO 招股说明书等数据文本，旨在为广大研究人员提供简便高

效的上市公司披露文本分析平台。 

学者可基于文本特征数据库开展的热点研究包括但不限于以下方向： 

➢ 文本语调与公司业务特征、高管信息披露动机 

➢ 文本相似性与公司绩效、投资者反应 

➢ 可读性与公司绩效、市场反应 

3.4 自定义特征模块 

自定义特征模块集成了 WinGo 词频模块与 WinGo 相似词模块中的两大基础功能，

旨在为用户提供便捷、高效的与内容有关文本指标的构建系统。 

具体来讲，自定义特征指标的构建逻辑分为三步：首先，用户根据已有的研究理论，定

义所构建指标的原始词集（又称种子词集）；其次，用户使用系统集成的 WinGo 深度学习



                                             WinGo财经文本数据平台操作指引 

9 

相似词推荐功能对种子词集进行相似词扩充；最后，系统自动计算自定义指标词集中每个词

的词频，加总归一化得到最终文本指标。 

根据以上自定义指标的构建逻辑，自定义模块分别提供“特征词典定制”以及“特征计算”

两大功能。针对特征词典定制，用户可以创建全新的与内容有关的文本指标，定义并修改指

标对应的种子词集。此外，针对种子词集中的每个词汇，用户可以调用 WinGo 深度学习

相似词推荐功能，查找对应相似词推荐结果，系统支持相似词迭代查找，能够最大程度满足

用户对词集扩充的需求。针对特征计算，用户可以选择系统任意数据源作为指标计算的载体，

进行简单的股票代码选择以及起始日期选择后，系统即可自动计算形成最终文本指标供用户

下载使用。 

四、中国政府文本数据库 

中国政府文本数据库由词频、相似词、自定义特征三大模块组成。数据源涵盖了国务院、

省级、地级的政府工作报告，国务院政府工作报告数据区间最早可追溯到 1954 年，省、

地级政府工作报告数据区间可追溯到 2001 年。 

 

4.1 词频模块 

词频指某个词汇或某类词汇在文本中出现的频率。作为文本分析的基石，词频可以有效

帮助研究人员实现各类特征指标的构建，具体应用过程如下图所示： 
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首先，研究人员根据理论或文献确定度量某个政府管理概念的初始关键词词集；然后，

通过 WinGo 词频数据库获取目标词集在多种文本语料中的词频；接下来，便可基于词频

信息进行相关概念的测度，并可以进一步构建自己独特的文本特征指标，从而得到新的因子

用以更深层次的研究（即上图的①②⑤⑥步骤）。 

目前，基于文本词频的概念测度是经济管理研究的学术前沿。例如，余永泽（2019）

以 2002-2014 年中国 230 个地级市政府工作报告为研究对象，以经济增长目标用语是否

包含“之上”、“确保”、“力争”等词汇的条件来定义其是否属于具有较强约束力的经济增长

目标设定方式，检验了地方经济增长目标的制定对全要素生产率的影响。邓雪琳（2015）

采用“经济建设、政治建设、文化建设、社会建设、生态文明建设”中国政府“五位一体”

的职能分析框架，通过对国务院政府工作报告中的关键词、高频词、关键段落字数开展计量，

回溯性地测量了改革开放以来中国政府职能转变的特点并预测了中国政府职能未来转变的

趋势。 

4.1.1 词频搜索 

词频搜索是词频数据库实现的最基础功能。词频数据库除向用户提供词汇的原始词频之

外，还向用户提供了语料的基本信息表，包括报告大小、总字数、总字数（去除数字）、总



                                             WinGo财经文本数据平台操作指引 

11 

字数（去除数字、英文）、总词数、总词数（去除数字）、总词数（去除数字、英文）、总句

数、总句数（去除数字）、总句数（去除数字、英文）等数据内容。 

4.1.2 邻近搜索 

邻近搜索指的是将词语间的间隔字符数限定为 n 后（n 的范围为 0-15），数据库将输

出词语间间隔字符数小于等于 n 个字符数的词组的频率。词组需至少包含两个词汇，词汇

字数无限制，词汇之间用空格隔开。例如，查找时输入“推迟 投资”，回车即可输入词组；

若选择“指定相邻两词汇间隔字符数不超过 4”，则将输出“推迟”和“投资”间字符数小

于等于 4 的词组的个数。 

4.1.3 高级搜索 

高级搜索指的是用户可对语料中的指定词汇设置搜索条件，包括 And, Not, Or，Near 

等，从而获取出现符合搜索条件的指定词汇的文件列表和语句信息，包括公司名称、报告期

间、报告链接、总词数、总句数等。对于包含英文字母的关键词，本系统默认为小写。此外，

关键词只针对两个及两个以上字符的词汇（纯数字除外）。逻辑运算优先级顺序为：括号内

为第一优先级，括号外 NOT>AND>OR。 

4.2 相似词工具模块 

构建特定的文本指标时我们一般需要用到语义相似的多个词汇，在现有的学术研究中，

扩充词集的方法主要有两种：第一是通过同近义词词典人工查找来对词集进行扩充，第二是

通过人工阅读所要研究的语料来扩充词集。然而，人工查找的方式往往会忽略文本语境，而

且存在较强的主观性偏差，因而不能全面、准确、客观地衡量文本特征。 

在此情况下，WinGo 平台推出了“深度学习相似词”数据库，采用 Word Embedding

（词向量）模型对海量财经文本语料进行训练，构建词汇相似度计算模型，成功提取基于财

经语料的语义相似词集。这种方法打破了传统的技术壁垒，克服了现有方法的缺陷，大幅降
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低了研究成本。因此，在确定好初始词集后，研究人员可使用 WinGo 相似词产品（深度

学习相似词) 进行词集扩充（即上图的③④步骤）。 

4.3 文本特征模块 

为了提升研究效率，降低研究成本，WinGo 平台还推出了专业团队构建的文本特征指

标，目前中国政府文本数据库的文本特征部分主要包括中国地方政府采购合同。中国地方政

府采购合同数据是中国政府采购网中国政府购买服务信息平台披露的政府采购合同信息，主

要囊括了采购人（甲方）、采购人所属行政区、供应商（乙方）以及合同金额等关键信息。 

4.4 自定义特征模块 

自定义特征数据库集成了 WinGo 词频数据库与 WinGo 深度学习相似词数据库中

的两大基础功能，旨在为用户提供便捷、高效的与内容有关文本指标的构建系统。 

具体来讲，自定义特征指标的构建逻辑分为三步：首先，用户根据已有的研究理论，定

义所构建指标的原始词集（又称种子词集）；其次，用户使用系统集成的 WinGo 深度学习

相似词推荐功能对种子词集进行相似词扩充；最后，系统自动计算自定义指标词集中每个词

的词频，加总归一化得到最终文本指标。 

根据以上自定义指标的构建逻辑，自定义数据库分别提供“特征词典定制”以及“特征

计算”两大功能。针对特征词典定制功能，用户可以创建全新的与内容有关的文本指标，定

义并修改指标对应的种子词集。此外，针对种子词集中的每个词汇，用户可以调用 WinGo 

深度学习相似词推荐功能，查找对应相似词推荐结果，系统支持相似词迭代查找，能够最大

程度满足用户对词集扩充的需求。针对特征计算功能，用户可以选择系统任意数据源作为指

标计算的载体，进行简单的股票代码选择以及起始日期选择后，系统即可自动计算形成最终

文本指标供用户下载使用。 


